Тема 9: Грошовий ринок та монетарна політика
План.
1. Грошова пропозиція та грошові агрегати.
2. Попит та гроші. Механізм досягнення рівноваги на грошовому ринку.
3. Банківська система та грошова пропозиція.
4. Грошово-кредитне регулювання економіки.

1. Грошова пропозиція та грошові агрегати.
Гроші – загальновизнаний засіб платежу за товари та послуги.
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Вся сукупність готівкових і безготівкових грошей складає грошову масу. Об’єм грошової маси залежить від багатьох факторів, але визначними є попит і пропозиція грошей, які визначають об’єм і кон’юнктуру грошового ринку.
Пропозиція грошей – загальний обсяг загально визначених платіжних засобів, які знаходяться в обігу.
MS = C + D
MS – грошова маса яка знаходиться в обігу (пропозиція в вузькому значенні слова);
C  –  кількість готівкових грошей в обігу;
D  – об’єм депозитів до запитання.
Існують два джерела пропозиції грошей:
1. Центральний банк, який випускає готівкові гроші;
2. Комерційні банки, які відкривають вклади до запитання, тобто створюють кредитні гроші.
Грошова пропозиція складається з різних форм грошових активів. Залежно від рівня ліквідності всі вони об’єднуються зростаючим підсумком в окремі грошові агрегати.
Ліквідність – відносна легкість і швидкість, з якою фінансовий актив виконує функцію платіжного засобу.
М0 = готівкові гроші (гроші поза банками);
М1 = М0 + кошти на поточних та розрахункових рахунках;
М2 = М1 + строкові депозити;
М3= М2 + кошти клієнтів за трастовими операціями банків.
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Грошова пропозиція не залежить від відсоткової ставки, а може змінюватися Національним банком згідно з цілями монетарної політики. Тому в графічній моделі грошової пропозиції її крива набирає вигляду вертикальної лінії.

2. Попит та гроші. Механізм досягнення рівноваги на грошовому ринку.
Попит на гроші – це попит на реальну грошову масу, який складається з двох елементів: попиту на гроші для угод (трансакційний попит) і попиту на гроші як активи (спекулятивний попит).
Попит на гроші для угод випливає з їхньої функції виступати платіжним засобом. 
Тому його величина  залежить від: 
1. Реального обсягу  виробництва – з його зростанням зростає і попит на гроші.
2. Швидкість і обертання грошей – чим вища швидкість обертання грошей, тим менша  їх кількість необхідна. 
Ця залежність випливає з рівня Фішера.




Отже, попит на гроші для угод не залежить від відсоткової ставки. Тому в графічній моделі крива цього попиту набирає вигляду вертикальної лінії
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Попит на гроші як активи впливає з їхньої функції виступати засобом збереження вартості. Щоб зрозуміти, від чого залежить цей попит, слід розглянути, як приклад, два альтернативних варіанти збереження  вартості: 
1) у формі грошей;
2) у формі акцій, облігацій, які належать до альтернативних активів.
Порівнюючи цих два види  активів, потрібно врахувати їх переваги й недоліки. Перевагою грошей як засобу збереження вартості є висока ліквідність, але вони не приносять дохід їх власникам. Переваги облігацій в тому, що вони  приносять дохід у формі відсотку, але мають низьку ліквідність.
Для вирішення альтернативи власники  фінансових активів враховують відсоткову ставку. Чим вища відсоткова ставка, тим більші  втрати від зберігання  вартості у формі грошей, тим менший попит на гроші  і більший – на облігації. Це свідчить про те, що попит на гроші  як активи перебуває в оберненій залежності  від відсоткової  ставки. Тому на графіку крива  цього попиту набирає вигляду від’ємного – похилої лінії
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Отже, сукупний попит на гроші – це реальна грошова маса, яка необхідна  економічним суб’єктам для оплати угод та в якості фінансових активів. Виходячи з цього, функція попиту виглядає наступним чином:
MD = L (V, r).
Спираючись на визначення грошової пропозиції і грошового попиту, можна побудувати  графічну модель грошового ринку
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Перетин кривих МD  і MS1  у точці T1 засвідчує початкову рівновагу на грошовому  ринку з рівноважної  відсоткової ставки на рівні r1. Рівноважна ставка  проценту  водночас є і рівноважною ціною грошей.
Якщо припустити, Нацбанк збільшив грошову пропозицію то крива зміниться  в положення MS2.   За даної відсоткової ставки рівновага порушується. Але ринок тяжіє до  рівноваги. Механізм відновлення   рівноваги виглядає так:
1) перевищення пропозиції над попитом викликає появу надлишкових грошей, які спрямовуються на придбання облігацій;
2) надлишкові гроші збільшують попит на облігації, що підвищує їх ціну;
3) зростання цін на облігації викликає зниження  відсоткової ставки, що впливає із її  формулами:

r = %
Тому в разі зростання цін на облігації відсоткова ставка падає. На графіку вона  зменшиться до r2, що збільшить грошовий попит до рівня грошової пропозиції і рівноважить грошовий ринок.
3. Банківська система та грошова пропозиція.
Структура сучасної кредитно-фіскальної системи.
· Центральний Банк;
· Депозитні інститути (комерційні банки, інвестиційні банки, ощадні банки, судно-ощадні асоціації,  кредитні союзи).
· Ощадні інститути договірного типу (страхові компанії, приватні і державні пенсійні фонди);
· Інвестиційні інститути (фінансові компанії, інвестиційні компанії).
Центральний банк – головний банк країни, який відповідає за проведення грошово-кредитної політики.
Особливості Центрального банку:
1. Метою діяльності не є отримання прибутку.
2. Не надає банківських послуг ні фізичним особам, ні небанківським закладам.
Основні функції Центрального ринку:
1. Емісія грошей.
2. Збереження золотовалютних резервів.
3. Банкір уряду:
· відкриття вкладів уряду (казначейству);
· надання позику ряду.
4. Банкір банків:
· відкриття вкладів комерційних банків та інших депозитних закладів;
· надання суди комерційним банкам і депозитним закладам.
5. Контроль та нагляд за діяльністю комерційних банків.
6. Проведення грошово-кредитної політики.
Головним посередником фінансових послуг є комерційні банки. Вони виконують дві основні функції:
1) залучення грошей на депозити;
2) надання кредитів.
Пасиви банку – поточні рахунки, заощадження та строкові депозити (те що банк заборгував).
Активи банку – це напрями використання коштів банку. Основними статтями активів банку є резерви, цінні папери, надання позик та інші активи.
Активи = пасиви + власний капітал.
Баланс банку – перелік активів і пасивів банку.
Резерви – це частина депозитів, яку банки зберігають у Центральному банку у вигляді обов’язкових резервів.
Загальна норма банківських резервів визначається відносно депозитних грошей (D) за формулою:
rr = R/ D, де 
R – резервні гроші;
D – депозитні гроші.
Кредитні гроші (МС), обчислюються як різниця між депозитними грошима і банківськими резервами за формулою:
MC = D – R 

Головна особливість комерційних банків полягає в тому, що, залучаючи початково на депозит певні суми грошей, вони володіють здатністю створювати нові депозити. Це означає, що між початковим приростом депозитних грошей () і створеними депозитами існує не проста, а помножена, тобто мультиплікована залежність.
Механізм примноження депозитних грошей можна розглянути за допомогою схеми, де rr = 0,2
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Здатність банківської системи примножувати початкову величину депозитних грошей визначається депозитним мультиплікатором

                                                   
Однак ми розглядали спрощену модель грошової пропозиції, яка складається лише із депозитних грошей, тобто МS = D. Насправді грошова пропозиція включає як депозитні так і готівкові гроші (С), тобто МS = С + D. За цих умов грошовий мультиплікатор визначається за формулою:

                                                    ,         де

сr – коефіцієнт готівки, який відображає відношення готівкових грошей до депозитних грошей .
3. Грошово-кредитне регулювання економіки.
Грошово-кредитне регулювання економіки здійснює Національний банк за допомогою монетарної політики. Теоретичною базою монетарної політики слугує монетаристська теорія, в основі якої лежить кількісне рівняння: MV = PV
Згідно з монетариською теорією, швидкість обертання грошей (V) є стабільною, а можливі її зміни можна легко передбачити. За цих умов держава, регулюючи грошову масу (М), може цілеспрямовано впливати на ВНП через усі компоненти сукупного попиту.
↑М → ↑AD → ↑ВНП
Спираючись на це положення, М.Фрідмен, який є засновником монетаристської теорії, запропонував встановити „монетарне правило”, за яким грошова маса має щорічно збільшуватися такими самими темпами, що й темп приросту реального ВНП. 
Δ ВНП = ΔМ
Монетарна політика – це сукупність певних цілей (економічне зростання, зайнятість, стабільність цін) та інструментів їх досягнення. Існують також проміжні цілі (грошова пропозиція, відсоткова ставка). За допомогою проміжних цілей Національний банк впливає на кінцеві цілі.
Основною проміжною ціллю є грошова пропозиція. На її динаміку Національний банк впливає трьома головними методами:
1) Операції з державними цінними паперами. В процесі цих операцій Національний банк купує державні облігації або продає їх. При купівлі цих облігацій продавці їх отримують гроші, на величину яких збільшується грошова база. Протилежний результат досягається при продажу облігацій.
2) Зміна норми обов’язкових резервів. За підвищення цієї норми зменшується грошовий мультиплікатор, що адекватно зменшує вплив грошової бази на грошову пропозицію. І навпаки.
[bookmark: _GoBack]Зміна облікової ставки, згідно з якою Національний банк надає кредити комерційним банкам. Змінюючи облікову ставку, Національний банк регулює попит комерційних банків на свої кредити, що адекватно впливає на величину грошей, залучених банками на депозит, і в останньому підсумку – на грошову пропозицію.
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Готівкові:

- паперові;

- монети.

Безготівкові:

- банківські депозити;

- чеки;

- кредитні картки.
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