Тема 7. Аналіз фінансової стійкості підприємства.
1. Оцінка ліквідності та платоспроможності. 
2. Оцінка фінансової стійкості. 
3. Оцінка рентабельності. 
1. Оцінка ліквідності та платоспроможності. У короткостроковій перспективі критерієм оцінки фінансового стану підприємства виступає його ліквідність і платоспроможність. Термін «ліквідний» передбачає безперешкодне перетворення майна в кошти платежу. Чим менше час, необхідний для перетворення окремого виду активів, тим вища його ліквідність.
Її можна розглядати у двох аспектах: 

1. Як час необхідний для продажу активу.

2. Як суму отриману від продажу активу. 

 Таким чином, ліквідність підприємства - це його здатність перетворити свої активи в гроші для покриття необхідних платежів у визначені терміни. Оцінку ліквідності підприємства виконують за допомогою системи фінансових коефіцієнтів, які дозволяють зіставити вартість поточних активів, що мають різний ступінь ліквідності, із сумою поточних зобов’язань. 
Всі активи підприємства в залежності від їх ліквідності можна поділити на групи:

1. Найбільш ліквідні активи (А1): грошові кошти та їх еквіваленти (р.1165) та поточні фінансові інвестиції (р.1160).

2. Активи, що швидко реалізуються (А2): векселі одержані (р.1120); дебіторська заборгованість (р.1125, 1130, 1140-1155); інші оборотні активи (р.1190).

3. Активи, що повільно реалізуються (А3): запаси (р.1100).

4. Активи, що важко реалізуються (А4): перший розділ активу балансу – необоротні активи (р.1095), третій розділ активу балансу – витрати майбутніх періодів (р.1170)
Пасиви балансу за ступенем зростання термінів погашення також поділяються на чотири групи:

1. Найбільш строкові зобов’язання (П1): кредиторська заборгованість за товари та послуги (р.1615); поточні зобов’язання за розрахунками (р.1620,1625, 1630); інші поточні зобов’язання (р.1690).

2. Короткострокові пасиви (П2): короткострокові кредити банків (р.1600); поточна заборгованість за довгостроковим зобов’язаннями (р. 1610).
3. Довгострокові пасиви (П3): довгострокові зобов'язання (р.1595)

4.Постійні пасиви (П4): власний капітал (р.1495), доходи майбутніх періодів (р.1665)

Для оцінки ліквідності використовують наступні показники: 
1. Коефіцієнт абсолютної ліквідності:
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Даний коефіцієнт є найбільш жорстким критерієм платоспроможності  ліквідності і показує, яку частку поточних зобов’язань підприємство може погасити в поточний момент або найближчим часом. Нормативне значення даного коефіцієнта складає 0,2-0,35, тобто якщо підприємство може погасити 20-35% своїх поточних зобов’язань його платоспроможність є нормальною. 

2. Коефіцієнт швидкої ліквідності ( коефіцієнт кислотного тесту)
Даний коефіцієнт показує, яку частину короткострокових зобов’язань підприємство може погасити за рахунок грошових коштів і дебіторської заборгованості. Нормативне значення цього коефіцієнта складає від 1 до 2. Якщо, що ні на початок, ні на кінець періоду показник не дорівнює нормі, то це означає, що підприємство практично не може погасити свої  короткострокові зобов’язання за рахунок дебіторської заборгованості і грошових коштів. 
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3. Коефіцієнт покриття (коефіцієнт поточної ліквідності)
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Вимірює загальну ліквідність і показує якою мірою поточні зобов’язання забезпечуються поточними активами, тобто скільки оборотних активів припадає на одну гривню поточних зобов’язань. Нормативне значення даного коефіцієнта складає більше 2, але ні на початок, ні на кінець року даний коефіцієнт на відповідав нормі. 

4. Коефіцієнт платоспроможності – це відношення грошових коштів до поточних зобов’язань.
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Даний коефіцієнт показує, яку частину поточних зобов’язань підприємство готове погасити негайно. Норма – 10-15%.
Для оцінки ліквідності побудуємо таблицю «Аналіз ліквідності балансу»

Таблиця 1. Аналіз ліквідності балансу

	Актив
	На початок періоду
	На кінець періоду
	Пасив
	На початок періоду
	На кінець періоду
	Платіжний надлишок (+) або нестача (-)

	
	
	
	
	
	
	На початок періоду
	На кінець періоду

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	А1 
	
	
	П1 
	
	
	(2-5)
	(3-6)

	А2 
	
	
	П2 
	
	
	
	

	А3 
	
	
	П3 
	
	
	
	

	А4 
	
	
	П4 
	
	
	
	

	БАЛАНС
	
	
	БАЛАНС
	
	
	
	


Баланс підприємства вважається абсолютно ліквідним якщо виконуються наступні умови:
А1≥П1 – поточна ліквідність

А2≥П2 – поточна ліквідність

А3≥П3 – перспективна ліквідність

А4≤П4 -коли постійні пасиви більше в абсолютному  вираженні  за  важко  реалізовувані  активи,  то  це  свідчить  про дотримання  мінімальної  вимоги  до  фінансової  стійкості  підприємства  – наявності  власних  оборотних  коштів.
На основі проведених обчислень коефіцієнтів порівняємо їх на кінець та на початок періоду визначивши абсолютне відхилення.
Таблиця 2.  Показники ліквідності підприємства

	Показник 
	На початок періоду
	На кінець періоду
	Абсолютне відхилення

	1
	2
	3
	4

	Коефіцієнт абсолютної ліквідності
	
	
	

	Коефіцієнт швидкої ліквідності (коефіцієнт кислотного тесту)
	
	
	

	Коефіцієнт покриття (коефіцієнт поточної ліквідності)
	
	
	

	Коефіцієнт платоспроможності
	
	
	


2. Оцінка фінансової стійкості
Фінансова стійкість підприємства – це такий стан фінансових ресурсів підприємства, за якого раціональне розпорядження ними є гарантією наявності власних коштів, стабільної прибутковості та забезпечення процесу розширеного відтворення.

Важливим є визначення меж фінансової стійкості:

1. Недостатня фінансова стійкість може призвести до неплатоспроможності підприємства і відсутності в нього коштів для розвитку виробництва або взагалі для діяльності.

2. Надлишкова фінансова стійкість також негативно впливає на діяльність підприємства, оскільки гальмує розвиток і збільшує витрати підприємства  надлишковими запасами і резервами.
Визначення типу фінансової стійкості підприємства передбачає розрахунок наступних показників:
1. Власні оборотні активи (ВОК) підприємства, розмір яких визначається за формулою: ВОК=ВК+ДП-ПА, 

де ВК - власний капітал (розділ І пасиву балансу, ряд.1495); ДП - довгострокові зобов'язання (розділ II пасиву балансу, ряд.1595); ПА - необоротні активи (розділ І активу балансу, ряд.1095). 
2. Нормальні джерела формування запасів (НДФЗ). Їх кількісна оцінка здійснюється за формулою:

НДФЗ=ВОК+БКрОК+ТКрЗ, 
де ВОК - власні оборотні активи; БКрОК - банківські кредити для формування обігових коштів (ряд.1600); ТКрЗ - кредиторська заборгованість товарного характеру (1615).

3. Запаси та витрати (ЗВ). Їх розмір розраховується як сума ряд. 1100 та р. 1170, витрати майбутніх періодів

Залежно від співвідношення розглянутих показників (ЗВ, ВОК та НДФЗ) виділяють зазначені нижче типи поточної фінансової стійкості підприємства.

1. Абсолютна фінансова стійкість, досягнення якої відбувається за умови: ЗВ<ВОК. 
Це співвідношення свідчить про абсолютну незалежність підприємства від зовнішніх кредиторів для покриття поточних фінансових потреб, оскільки усі необхідні обігові активи формуються за рахунок власних джерел фінансування. Даний тип фінансової стійкості трапляється на практиці досить рідко і не може розглядатися як ідеальний, оскільки використання позик для формування обігових активів є достатньо розповсюдженою політикою фінансування. У разі її реалізації підприємство не використовує переваги, що притаманні зовнішньому фінансуванню, обмежує темпи зростання обсягів своєї діяльності. Традиційно встановлювався норматив участі власних обігових активів у формуванні товарно-матеріальних запасів. Наприклад, у торгівлі він визначався на рівні 50% від потреби в їх формуванні.
2. Нормальна фінансова стійкість, яка відповідає такій нерівності:
ВОК<ЗВ<НДФЗ. 
Даний тип фінансової стійкості свідчить про ефективну політику залучення та використання позикових коштів, оскільки виробничі потреби підприємства в повному обсязі забезпечені різноманітними нормальними джерелами фінансування, строк погашення яких не настав.

3. Нестійке фінансове становище, яке відповідає нерівності: ЗВ>НДФЗ. Цей тип фінансової стійкості свідчить про наявність певних проблем з джерелами фінансування запасів та витрат. Для формування певної їх частини використані джерела фінансування, що не можуть бути визнані за нормальні (позикові ресурси, що отримані для інших цілей, залишки коштів фондів спеціального призначення, кредиторська заборгованість нетоварного характеру).

4. Критичне фінансове становище, яке діагностується в разі
наявності 2-х ознак: ЗВ > НДФЗ; підприємство має кредити та позики, не погашені у встановлений термін. Виявлення такого становища свідчить про неможливість підприємства вчасно розрахуватися зі своїми кредиторами.

Досягнення типу 3 та 4 є, як правило, наслідком неефективних рішень щодо фінансування товарно-матеріальних запасів та здійснення авансових витрат, неможливості реалізації накопичених товарних запасів відповідно до термінів повернення позик та погашення зобов'язань за ними.
Виявлення такого становища потребує розробки плану організаційно-економічних заходів щодо нормалізації розміру товарно-матеріальних запасів підприємства або збільшення періоду кредитування.
Для комплексної оцінки фінансової стійкості  підприємства розраховуємо відносні показники  та їхнє абсолютне відхилення (таблиця 2.5).
	Назва показника
	Рекомендоване значення
	Формула для розрахунку

	Коефіцієнт автономії
	> 0,5
	1П/Підсумок балансу

Чим більше значення коефіцієнта, тим менша залежність підприємства від зовнішніх джерел фінансування

	Коефіцієнт фінансової залежності
	<2,0
	2П+3П+4П/Підсумок балансу

Показник обернений до коефіцієнта автономії; показує, яка сума загальної вартості майна підприємства припадає на 1 грн. власних коштів

	Коефіцієнт маневреності робочого капіталу
	> 0,5
	Власні оборотні активи (ВОК)/власний капітал


	Коефіцієнт фінансової стійкості
	> 0,5
	1П/2П+3П+4П




≤  1  


Зазначений коефіцієнт є узагальнюючим при аналізі фінансової стійкості підприємства.  Зростання  його  значення  свідчить  про  посилення  залежності підприємства  від  позикових  коштів  і,  відповідно,  зниженні  його  фінансової стійкості. 

	

	Коефіцієнт мобільності
	Оптимальне співвідношення між активами 30% на 70%
	Співвідношення оборотних та необоротних активів.

Цей  коефіцієнт  характеризує,  скільки  оборотних  коштів  (у  гривнях) припадає  на  одну  гривню  необоротних  активів.  Тобто  відображає  структуру 

майна підприємства


Коефіцієнт забезпеченості запасів власними оборотними коштами 


Рекомендоване значення цього показника ≥ 1 

	
	Власні оборотний капітал/Запаси. 

Зазначений  коефіцієнт  характеризує  міру  фінансової стійкості по відношенню до покриття власними оборотними коштами величини 

запасів товариства. Чим вище значення цього коефіцієнта, тим більш фінансово стійким є досліджуване підприємство.
	


Таблиця 3. Комплексна оцінка фінансової стійкості підприємства
Для ґрунтовного аналізу згрупуємо коефіцієнти в таблицю для визначення значень на кінець та початок періоду, а також абсолютне відхилення. Чітких і жорстких нормативних показників коефіцієнтів фінансової стійкості немає. На їх величину впливає безліч факторів. Рекомендовані значення даних показників багато в чому залежать від виду економічної діяльності підприємства, особливостей виробничого циклу, оборотності оборотних активів.  
3. Оцінка рентабельності діяльності підприємства
Рентабельність - це якісний, вартісний показник, що характеризує рівень віддачі витрат або ступень використання ресурсів, що є в наявності, в процесі виробництва і реалізації продукції. 

Загальна методологія визначення економічної ефективності полягає у співвідношенні фінансового результату до затрачених ресурсів.
Таблиця 4. Оцінка рентабельності підприємства

	Показник
	Формула виміру
	Рекомендоване значення

	ROE (рентабельність власного капіталу)
	Чистий прибуток / Власний капітал
	Зростання

	ROS (рентабельність продажів)
	Чистий прибуток / Продажі
	Збільшення

	Чиста рентабельність активів
	Чистий прибуток/підсумок балансу
	Збільшення

	Рентабельність капіталу
	Прибуток до оподаткування/Підсумок балансу
	Збільшення

	Рентабельність продукції, робіт, послуг (коефіцієнт комерційної рентабельності)
	Валовий дохід/собівартість реалізованої продукції
	Збільшення


Рентабельність підприємства характеризує його прибутковість. Розглянемо такі показники рентабельності підприємства:

Отримані дані заносимо у таблицю і знаходимо абсолютне відхилення

Таблиця 5. Оцінка рентабельності роботи підприємства

	№ п/п
	Показники
	Попередній період
	Звітний період
	Абсолютне відхилення


Рівень рентабельності всіх організацій та установ залежить від величини прибутку, товарної продукції, витрат виробництва, величини основних виробничих фондів і нормованих обігових засобів. Важливими факторами, що забезпечують зростання прибутку і рентабельності підприємства, є підвищення продуктивності праці, фондовіддачі, економія матеріальних ресурсів, рівень технічного прогресу, а саме, механізації та автоматизації трудомістких технологічних процесів, удосконалення організації виробництва та ін. Урахування підприємством таких факторів дасть змогу підвищувати ефективність його діяльності. 
Висновки до всіх таблиць.
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